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Dictamen de los Auditores Independientes

Sefiores del Directorio de
Agencia Nacional de Investigacion e Innovacion

Hemos auditado los estados contables de la Agblagmnal de Investigacion e Innovacion,

los que comprenden el estado de situacion patrachahB1 de diciembre de 2008, los
correspondientes estados de resultados, de origplicgcion de fondos y de evolucion del
patrimonio por el ejercicio anual terminado enfesaa, sus notas, que contienen un resumen
de las politicas contables significativas aplicagdatas notas explicativas, y anexo (paginas 5 a
18).

Responsabilidad de la Direccion sobre los estadogables

La Direccion es responsable por la preparacidreggutacion razonable de estos estados
contables de acuerdo con normas contables adecaiadiasiguay y las disposiciones incluidas
en la Ordenanza N°81 del Tribunal de Cuentas &efaiblica Oriental del Uruguay. Dicha
responsabilidad incluye el disefio, implementacigmaytenimiento de un sistema de control
interno adecuado para la preparacién y presentaaaimable de estados contables que estén
libres de errores significativos, debido ya semade o error; la seleccién y aplicaciéon de
politicas contables apropiadas; y efectuar estion&si contables que sean razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opiniae ssios estados contables con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditor@dfrmidad con Normas Internacionales de
Auditoria emitidas por la Federacion Internacia®lContadores (IFAC). Esas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos yptarefiguemos y realicemos la auditoria
para obtener una seguridad razonable acerca de esfados contables estan libres de errores
significativos.

Una auditoria implica realizar procedimientos pastener evidencia de auditoria acerca de los
importes y las revelaciones en los estados corstalles procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la esal6n de los riesgos de errores significativos
en los estados contables, debido ya sea a fraedero Al efectuar esas evaluaciones de
riesgos, el auditor considera lo adecuado del abimtterno para la preparacion y presentacion
razonable de los estados contables de la entidaddea disefiar procedimientos de auditoria
gue sean apropiados en las circunstancias, pguaracel proposito de expresar una opinion
sobre la eficacia del control interno de la entidéa auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadasnatonabilidad de las estimaciones contables
efectuadas por la Direccidn, asi como evaluardagatacion de los estados contables en su
conjunto.

K>MG Sociedad Civil, sociedad civil uruguava, 3
miembro de la red de firmas indapendien-es afiliadas con
K2MG Irternational, una cooperativa suiza
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base razonable para nuestra opinidn de auditoria.

Opinion

En nuestra opinidn, los referidos estados contadskssentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion patrimonela Agencia Nacional de Investigacion e
Innovacion al 31 de diciembre de 2008, los resokate sus operaciones y el origen 'y
aplicacién de fondos por el gjercicio anual terdinan esa fecha, de acuerdo con normas

contables adecuadas en Uruguay Y las disposicinaesdas en la Ordenanza N°81 del
Tribunal de Cuentas de la Republica Oriental deiguay.

Montevideo, 30 de noviembre de 2009

KPMG — —
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Agencia Nacional de Investigacién e Innovacion
Estados Contables al 31 de diciembre de 2008

Estado de Situacion Patrimonial al 31 de diciembrde 2008

(en pesos uruguayos) (*)

ACTIVO

Activo Corriente

Disponibilidades

Créditos 3
Total Activo Corriente

Activo No Corriente

Bienes de uso (Anexo)

Intangibles (Anexo)

Créditos 3
Total Activo No Corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO
Pasivo Corriente

Deudas comerciales 4
Deudas diversas 5

Total Pasivo Corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Resultados de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

(*) Importes expresados en moneda homogénea de dedempra del 31 de diciembre de 2008

El anexo y las notas 1 a 12 que se adjuntan fopaete integral de los estados contables

dic-08 dic-07
494.726.585 35.628.211
32.387.170 4.723.739
527.113.755 40.351.950
5.193.473 1.056.056
1.693.973 307.961
47.423 -
6.934.869 1.364.017
534.048.624 41.715.967
924.249 1.197.051
11.755.459 1.542.391
12.679.708 2.739.442
12.679.708 2.739.442
38.976.525 -
482.392.391 38.976.525
521.368.916 38.976.525
534.048.624 41.715.967




Agencia Nacional de Investigacién e Innovacion
Estados Contables al 31 de diciembre de 2008

Estado de Resultados por el ejercicio anual termirdp el 31 de

diciembre de 2008

(en pesos uruguayos) (*)

Ingresos operativos por servicios
Ingresos operativos por fondos recibidos
Total Ingresos operativos netos

Costo de los senicios prestados

RESULTADO BRUTO

Gastos de administracién y ventas
Retribuciones al personal y cargas sociales
Honorarios profesionales

Comunicaciones

Amortizaciones

Gastos de viajes

Otros gastos

Resultados diversos
Otros ingresos
Otros egresos

Resultados financieros

Intereses ganados y otros ingresos financieros
Gastos financieros

Resultados por exposicion a la inflacion

RESULTADO NETO

(*) Importes expresados en moneda homogénea de de@empra del 31 de diciembre de 2008

dic-08 dic-07
12 meses 6 meses
7.468.132 -
565.465.20 49.215.740
572.933.337 49.215.740
(88.212.159) -
484.721.178 49.215.740
(221p (1.525.705)
(3.267.747) (2.631.342)
(1.474.185) (1.163.854)
(1.012.439) (38.403)
(497.551) -
(4.943.911) (2.230.248)
(20.115.754) (7.589.552)
5.315 -
(110.742) -
(105.427) -
3.6 -
(393.443) (1.976.665)
18.172.231 (672.998)
17.892.394 (2.649.663)
482.392.391 38.976.525

El anexo y las notas 1 a 12 que se adjuntan fopaete integral de los estados contables



Agencia Nacional de Investigacién e Innovacion
Estados Contables al 31 de diciembre de 2008

Estado de Origen y Aplicaciéon de Fondos por el ejeicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2008

(en pesos uruguayos) (*)

dic-08 dic-07
12 meses 6 meses

ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del ejercicio 482.392.391 38.976.525
Ajustes por:

Amortizaciones 1.012.439 38.403

Gastos financieros 393.443 1.976.665

Diferencias de cambio (358.273) 84.077

Resultado por exposicion a la inflacion 7.247.760 46.303

Resultado operativo después de ajustes 490.687.760 41.121.973
(Aumento) / Disminucién de créditos (27.710.854) (4.723.739)
Aumento / (Disminucién) de deudas comerciales (222.8 1.197.051

Aumento / (Disminucién) de deudas diversas 10.883.0 1.542.391

Efectivo generado por/ (usado en) operaciones 9U7A72 39.137.676
Flujos netos de efectivo por actividades de operaxi 472.917.172 39.137.676
ACTIVIDADES DE INVERSION

Aumento de intangibles (1.719.116) (309.106)
Adquisiciones de bienes de uso (4.816.752) (1.093.314)
Flujos netos de efectivo por actividades de inverdn (6.535.868) (1.402.420)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Gastos financieros pagados (393.443) (1.976.665)
Flujos netos de efectivo por actividades de finaracion (393.443) (1.976.665)
Aumento / (Disminucidn) neto de efectivo y equivatges 465.987.861 35.758.591
Efectivo y equivalentes al inicio del ejercicio 35.628.211 -
Fondos asociados al mantenimiento de efectivo y égalentes (6.889.487) (130.380)
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio 494.726.585 35.628.211

(*) Importes expresados en moneda homogénea de dedempra del 31 de diciembre de 2008

El anexo y las notas 1 a 12 que se adjuntan fopaete integral de los estados contables



Agencia Nacional de Investigacién e Innovacion
Estados Contables al 31 de diciembre de 2008

Estado de Evolucidon del Patrimonio por el ejercicianual
terminado el 31 de diciembre de 2008

(en pesos uruguayos) (*)

Resultados

acumulados Total
Saldo al 1 de enero de 2007 - -
Resultado del ejercicio 38.976.525 38.976.525
Saldo al 31 de diciembre de 2007 38.976.525 38.976.525
Resultado del ejercicio 482.392.391 482.392.391
Saldo al 31 de diciembre de 2008 521.368.916 521.368.916

(*) Importes expresados en moneda homogénea de dedempra del 31 de diciembre de 2008

El anexo y las notas 1 a 12 que se adjuntan fopas® integral de los estados contables



Agencia Nacional de Investigacién e Innovacion
Estados Contables al 31 de diciembre de 2008
ANEXO

Cuadro de Bienes de Uso, Intangibles y Amortizaci@s por el ejercicio anual terminado el 31 de diambre de
2008

(en pesos uruguayos) (*)

Valores originales reexpresados Amortizacion y pérdidas por deterioro
Valor neto Dic- Valor neto Dic:
Saldo! Saldo Sald

. ."’? S Altas Bajas Saldos finales . ."’? S Bajas Amortizacion ) ados 08 07

iniciales iniciales finales
Bienes de Uso
Muebles y utiles 59.466 1.979.865 - 2.039.331 1.866 - 130.561 132.427 1.906.904 57.600
Equipos de comunicacion - 134.541 - 134.541 - 20.913 20.913 113.628 -
Equipos de computacién 1.033.848 1.385.265 - 2.419.113 35.392 - 516.519 551.911 1.867.202 998.456
Mejoras en inmuebles arrendados - 1.317.081 - 1.317.081 - - 11.342 11.342 1.305.739 -
Total Bienes de Uso 1.093.314 4.816.752 - 5.910.066 37.258 - 679.335 716.593 5.193.473 1.056.056
Intangibles
Licencias 309.105 150.665 - 459.770 1.144 - 141.220 142.364 317.406 307.961
Software - 1.568.451 - 1.568.451 - - 191.884 191.884 1.376.567 -
Total Intangibles 309.105 1.719.116 - 2.028.221 1.144 - 333.104 334.248 1.693.973 307.961

(*) Importes expresados en moneda homogénea de gdedempra del 31 de diciembre de 2008



Agencia Nacional de Investigacién e Innovacion
Notas a los Estados Contables al 31 de diciembr@as

Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre 2@08

Nota 1 - Informacion basica sobre la empresa
1.1  Naturaleza juridica

La Ley N° 18.084 del 28 de diciembre de 2006 earsiculo 1 establece qua Agencia Nacional
de Innovacion(la “ANII” o la “Agencia”), prevista en el articulo 256 de la Ley N° 17.9280 d
19 de diciembre de 2005, se denominara AgenciaoNatde Investigacion e Innovacion, y
serd una persona juridica de derecho publico rda¢sfue tiene como objetivos: a) preparar,
organizar y administrar instrumentos y programaga ga promocion y el fomento del
desarrollo cientifico-tecnolégico y la innovacide acuerdo con los lineamientos politico-
estratégicos y las prioridades del Poder Ejecutiy@romover la articulacion y coordinacion
de las acciones de los actores publicos y privadsucrados, en sentido amplio, en la
creacion y utilizacion de conocimientos, de modopdéenciar las sinergias entre ellos y
aprovechar al maximo los recursos disponiblespa}ribuir, de forma coordinada con otros
organismos del Sistema Nacional de Ciencia, Tegil@ Innovacién, al desarrollo de
mecanismos efectivos de evaluacion y seguimientprdgramas y demas instrumentos de
promocién en la materia.

Su directorio fue designado en junio de 2007 y ctrde operar al mes siguiente.

La ANII tiene domicilio constituido en Rincon 52&@ 2 de la ciudad de Montevideo.
1.2  Actividad principal

La Agencia esta concebida como una institucidrtivelamente pequefa, de funcionamiento &gil, con
mecanismos abiertos y transparentes de asignaeorealirsos y procedimientos sisteméticos de
evaluacion interna y externa.

Los objetivos principales de la ANII incluyen ekéiio, organizacion y administracion de planes,
programas e instrumentos orientados al desarrokmtifico-tecnologico y al despliegue y
fortalecimiento de las capacidades de innovacids.tdinbién objetivo estratégico fomentar la
articulacion y coordinacion entre los diversos ggoinvolucrados en la creacion y utilizacion de
conocimientos de modo de potenciar las sinergitie eslos y aprovechar al maximo los recursos
disponibles.

Asimismo procura contribuir, en forma coordinada @iros organismos del Sistema Nacional de
Innovacion, al desarrollo de mecanismos efectivesEglaluacion y Seguimiento de Programas y
demas instrumentos de Promocion en la materia.

En el cumplimiento de estos cometidos, medianteversién de fondos publicos busca apalancar la

inversidn privada en investigacion cientifica, deslb tecnolégico e innovacién, como forma de
promover un crecimiento socio-econémico sustentablel mediano y largo plazo.
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Agencia Nacional de Investigacién e Innovacion
Notas a los Estados Contables al 31 de diciembr@as

La ANII cuenta con recursos propios y recursospldesupuesto nacional; asimismo ha emprendido
varias operaciones financiadas parcialmente camrges externos, como complemento a las acciones
atendidas con recursos nacionales del presupuesto.

En el afio 2007 la ANIlI comenz6 a ejecutar los igigs programas:

« Convenio de préstamo N° 7445 — UR celebrado eatRepublica Oriental del Uruguay y el Banco
Internacional de Reconstruccién y Fomento (el “B)}Rpor US$ 32.500.000, de los cuales
US$ 26.000.000 son aporte BIRF y US$ 6.500.000apamte local. Hasta que la ANII desarroll6
las capacidades operativas y administrativas, elitéirio de Educacion y Cultura (el “MEC")
ejecutd el proyecto con el Banco Mundial a travéslal Direccién de Innovacion, Ciencia y
Tecnologia para el Desarrollo (la “DICYT/DINACYT%on el apoyo de la Corporacion Nacional
para el Desarrollo (la “CND”). Ademas debemos safigle con anterioridad a este convenio se
habia aprobado un financiamiento inicial conterétioel Project Preparation Facility del Banco
Mundial (PPF N° P 4290 de fecha 28 de junio de 2006 US$ 450.000.

» Convenio de cooperacidon técnica no reembolsable /KKNLO271-UR celebrado entre la
Republica Oriental del Uruguay y el Banco Interdao@ro de Desarrollo (“BID”), en su calidad de
administrador del Fondo Coreano de Alianza pafzoalocimiento en Tecnologia e Innovacion, por
un total de US$ 365.600, de los cuales US$ 26560(porte BID y US$ 100.000 aporte local. Al
respecto debemos sefialar que existe un conven® @rlEC, la CND y la ANII, de fecha 23 de
octubre de 2007, por el cual la ANII apoya a la C&tDla ejecucion del proyecto.

En el afio 2008 la ANIl comenzé a ejecutar los €igiEis programas, que son financiados por
organismos de crédito internacionales:

» Convenio de préstamo N° 2004/0C-UR celebrado émtRepublica Oriental del Uruguay y el BID
denominado Programa de Desarrollo Tecnologicorly®$ 34.000.000 (aporte BID).

» Convenio de financiacion N° DCI-ALA/2007/19040 dwlado entre la Republica Oriental del
Uruguay y la Comunidad Europea (“CE”) por € 8.000.0aporte CE).

Los Estados Contables de la ANII al 31 de diciend@e2008 fueron aprobados por el Directorio el
30 de noviembre de 2009.

Nota 2 - Principales politicas contables

2.1 Bases de preparacion de los estados contables

Los estados contables se han preparado de acu@rdwanas contables adecuadas en Uruguay y las
disposiciones incluidas en la Ordenanza N° 81 diélufial de Cuentas de la Republica Oriental del
Uruguay (en adelante “Ordenanza N° 81"), aprobddhrede diciembre de 2002. Esta Ordenanza
dispone tomar como fuente de normas contablegyrgen de prioridad, las siguientes:

a) las normas establecidas por el propio Tribunal den@s de la Republica,

b) el Decreto 103/91 del 27 de febrero de 1991,

c) las Normas Internacionales de Contabilidad emitutaida IASB.

La moneda de presentaciéon y la moneda funciondbsl@stados contables de la ANIl es el Peso

Uruguayo, considerando que ésta refleja la sustaecondmica de los eventos y circunstancias
relevantes para la ANII.

Las politicas contables aplicadas en el egjercieimninado el 31 de diciembre de 2008 fueron
consistentes con las del ejercicio anterior.
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Agencia Nacional de Investigacién e Innovacion
Notas a los Estados Contables al 31 de diciembr@as

Los estados contables se han preparado sobredadbasostos histdricos reexpresados a valores de
cierre segun se explica méas adelante.

Debido a que la ANIl comenz6 a operar en julio @872 el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2007 abarco6 s6lo 6 meses. Por este motivo, laascifomparativas que se ofrecen en los estados de
resultados, de origen y aplicacion de fondos, y ed®lucion de patrimonio y sus nhotas
correspondientes, no son comparables a las demniesgjercicio.

2.2  Reexpresion a Moneda de Cierre

Los saldos de los estados contables incluyen lostesj correspondientes, a fin de computar las
variaciones en el poder adquisitivo de la moneda.

Esta informacion contable se muestra bajo el pdetasta del poder adquisitivo general, por lo lgue
utilidad sélo se reconoce después de mantenerdelr @ulquisitivo general del Patrimonio, segln lo
establece la Norma Internacional de Contabilida@°

A efectos de la reexpresion de la moneda a la feéel@erre de los estados contables, se utiliZason
coeficientes derivados del “indice de Precios aistmno” (IPC) publicados por el Instituto Nacional
de Estadistica. Durante los ejercicios terminada3lede diciembre de 2008 y 2007 dicho indice
aumento 9,2% y 8,5% respectivamente.

Con fecha 16 de abril de 2009 ha sido publicadoResolucion s/n del Tribunal de Cuentas de la
Republica que establece la nueva redaccion detudetil4 de la Ordenanza N° 81, continuando con la
obligacion de reexpresar los estados contablesea dm las variaciones en el poder adquisitivo de la
moneda pero utilizando como indice de reexpresiotinglice de Precios al Consumo” (IPC)
elaborado por el Instituto Nacional de Estadiséoalugar del indice de Precios al Productor de
Productos Nacionales (IPPN) establecido anterioteném ANII, con el consentimiento del Tribunal
de Cuentas, ha decidido presentar la informaciditabde bajo el punto de vista del poder adquisitivo
general, utilizando los coeficientes derivados ‘fieflice de Precios al Consumo” (IPC) desde sus
inicios.

Los saldos correspondientes al 31 de diciembreD@@ 8e presentan reexpresados a valores del 31 de
diciembre de 2008 en base al procedimiento dequrftedentemente.

No se segregaron los componentes financieros iitgdicde las cuentas de activos y pasivos
monetarios asi como tampoco de las cuentas déagss

2.3  Moneda extranjera

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son cae®rt la cotizacion vigente a la fecha de la
transaccion. Los activos y pasivos monetarios déamemhos en moneda extranjera son convertidos a
pesos uruguayos a la cotizacion vigente a la fdeHas estados contables. Las diferencias de cambio
resultantes figuran presentadas en el Estado dét&uss.

El siguiente es el detalle de las principales estanes de las monedas extranjeras operadas por la
ANII respecto al peso uruguayo, al promedio y ei@e los estados contables:

Promedio Cierre
dic-08 dic-07 dic-08 dic-07
Délares estadounidenses 21,10 23,43 24,362 21,50
Euros 33,01 31,90 34,42 31,59
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Agencia Nacional de Investigacién e Innovacion
Notas a los Estados Contables al 31 de diciembr@as

2.4 Deterioro

Los valores contables de los activos de la ANIh svisados a la fecha de cierre para determinar si
existe un indicativo de deterioro. De existir algiimlicativo de deterioro, de acuerdo con lo

establecido en la NIC 36, el monto recuperableadBVo es estimado como el mayor del precio neto
de venta o el valor de uso, reconociéndose unadaémbr deterioro en el Estado de Resultados
cuando el valor contable del activo o su unidaceggora de efectivo exceden su monto recuperable.

Una pérdida por deterioro es revertida, hasta eltonque no exceda el valor contable que hubiera
correspondido si no se hubiera reconocido el detgrcuando ha ocurrido un cambio en la estimacion
del monto recuperable.

2.5 Disponibilidades

Caja y Bancos se presentan por su valor nominal.

2.6 Créditos

Los créditos estan presentados a su costo amatiraghnos cualquier pérdida por deterioro (Nota
2.4). La prevision para deudores incobrables sestitope en funcion de los andlisis de riesgo
individualizados de los deudores.

2.7 Bienes de Uso e Intangibles

Presentacion

Los bienes de uso e intangibles estan presentasioxasto, menos la amortizacion acumulada y las
pérdidas por deterioro cuando corresponde (Notga 2dxpresados en moneda de cierre de acuerdo
con la variacion en el IPC.

Gastos posteriores

Los gastos posteriores incurridos para reemplazatomponente de un bien de uso son Unicamente
activados cuando éstos incrementan los benefiatosds del mismo y el costo puede ser medido de

manera confiable. El resto de los gastos son remo®en el estado de resultados como gastos en el
momento en que se incurren.

Amortizaciones

Las amortizaciones son cargadas al Estado de Béssilutilizando porcentajes fijos sobre los valores
antes referidos, calculados segun la vida Gtilvesta para cada categoria, a partir del mes siguéent
su incorporacion

Las vidas utiles estimadas para cada categori@sde#dnes de uso son las siguientes:

Bienes Afos
Muebles y utile 10
Equipos de comunicaci 3
Equipos d computacié 3
Mejoras en inmuebles arrendados 10
Licencia: 3
Software 3

Las amortizaciones de bienes de uso e intangilde®lpejercicio terminado el 31 de diciembre de
2008 ascendieron a $ 1.012.439, y fueron imputadaastos de administracion y ventas.

Las amortizaciones de bienes de uso e intangilde&lpperiodo de seis meses terminado el 31 de
diciembre de 2007 ascendieron a $ 35.170, y fuienpotadas a Gastos de administracion y ventas.
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Agencia Nacional de Investigacién e Innovacion
Notas a los Estados Contables al 31 de diciembr@as

2.8 Deudas

Las deudas comerciales y diversas estan presemtatasosto amortizado.

2.9  Patrimonio
El total del patrimonio al inicio del ejercicio fueexpresado en moneda de cierre.

La reexpresion de los resultados acumulados seténapla propia cuenta.

2.10 Determinacion del Resultado

El resultado del ejercicio anual terminado el 31dséembre de 2008 se obtuvo por diferencia entre
los patrimonios al inicio y al cierre, medidos amben moneda de poder adquisitivo del 31 de
diciembre de 2008 y considerando las variacioned eatrimonio que no provienen del resultado del
ejercicio.

La Agencia aplicd el principio de lo devengado pareeconocimiento de los ingresos y la imputacién
de costos y gastos.

De acuerdo con la Resolucion del Tribunal de Ceedéafecha 2 de setiembre de 2009, los recursos
recibidos del Ministerio de Educacién y Cultura ¢l dMinisterio de Economia y Finanzas
provenientes de los organismos mencionados entl@\Nge presentan como ingresos operativos.

El rubro Costo de los servicios prestados incluggaritariamente las inversiones ya ejecutadas a la
fecha de cierre, financiada con los fondos proveagede los organismos mencionados en la Nota 6.

La amortizacion de los bienes de uso e intangibfesalculada a base de costos reexpresados en
moneda de cierre como se indica en el literal 2.@sta Nota.

La cuenta “Resultados por exposicion a la inflatiéomprende el efecto de la inflacion sobre las
partidas monetarias o expuestas a la pérdida digr@aquisitivo de la moneda y los resultados por
tenencia generados en el ejercicio.

Como se indica en la Nota 2.2, todos los impor&édsestado de resultados se presentan reexpresados
en moneda de cierre.

2.11 Definicién de fondos

Para la preparacion del “Estado de Origen y Apiiwacde Fondos” se defini6 fondos como
disponibilidades mas inversiones temporarias cogig@ento menor a tres meses.

2.12 Uso de estimaciones contables

La preparacion de estados contables a una feckardeada requiere que la direccion de la ANII
realice estimaciones y evaluaciones que afectamoeto de los activos y pasivos registrados y los
activos y pasivos contingentes revelados a la feighamision de los presentes estados contables,
como asi también los ingresos y egresos registemesperiodo.

La Direccion de la ANIl realiza estimaciones paralcalar a un momento determinado las
amortizaciones y el cargo por impuesto a la reatdre otras estimaciones. Los resultados reales
futuros pueden diferir de las estimaciones y ewvatues realizadas a la fecha de preparacion de los
presentes estados contables.
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Nota3 — Créditos

El detalle de los créditos es el siguiente:

Corriente

Fondos de la ANIl en poder de terceros

Anticipos a proveedores

Anticipos a beneficiarios

Desembolsos iniciales pendientes de pago a bear&fici(Nota 9)
Deudores Foro de Innovaciéon de las Américas-FIA

No Corriente
Diversos

Nota 4— Deudas comerciales

El detalle de las deudas comerciales es el siguient

Corriente
Proveedores de plaza

Nota 5— Deudas diversas

El detalle de las deudas diversas es el siguiente:

Corriente

Provision leyes y beneficios sociales

Acreedores por cargas sociales

Acreedores fiscales por retenciones

Fondos administrados de terceros

Acreedores por desembolsos iniciales pendientgrmde (Nota 9)
Otras deudas

dic-08 dic-07
804.708 8301.
4.525.433 21.888
20.541.450 -
6.485.126 -
453, -
32.387.170 4.723.739
47.423 -
47.423 -
dic-08 dic-07
924.249 1.197.051
924.249 1.197.051
dic-08 dic-07
807.190 711.840
731.185 195.279
681.709 97.558
1.562.623 -
6.485.126 -
1.487.626 537.714
11.755.459 1.542.391
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Nota 6— Ingresos operativos por fondos recibidos
El detalle de los ingresos operativos por fondoibidos es el siguiente:

dic-08 dic-07
Contraparte Donacidén Fondo Coreano (ATN/KK-10271) 059.787 1.640.362
Contraparte Préstamo BIRF (N° 7745-UR) 84.167.987 262131
Contraparte Convenio de Financiacion CE (N° DCI-A2807/19040) 39.856.207 -
Subsidio ANII (Art 294 ley 18.172) 309.028.550 19.862.425
Subsidio Foro de Innovacion de las Américas-FIAfifRezo Subsidio) 7.860.836 10.801.781
Donacién Fondo Coreano (ATN/KK-10271) 2.614.137 1275
Préstamo BIRF (N° 7445-UR) 6.482.018 6.551.022
Project Preparation Facility del Banco Mundial (AWPH° 4290) - 6.557.841
Convenio de Financiacion CE (N° DCI-ALA/2007/19040) 114.395.685 -

565.465.205 49.215.740

Nota 7— Gastos de personal

El numero promedio de empleados durante el peti@aoinado el 31 de diciembre de 2008 fue de
27 personas (5 personas al 31 de diciembre dg.2007

Los gastos del personal incurridos por la Agenarasido los siguientes:

dic-08 dic-07
Retribuciones al personal 14.252.855 1.381.950
Cargas sociales 1.634.655 143.755
15.887.511 1.525.705

Del total de gastos, $ 6.967.590 ($0 al 31 de wibie de 2007) fueron cargados al costo de los
servicios prestados, y los restantes $ 8.919.9215@5.705 al 31 de diciembre de 2007) se incluyen
como gastos de administracion y ventas.

Las retribuciones del personal clave de la geremeixpresadas a valores de cierre, ascendieron a
$ 6.969.518 al 31 de diciembre de 2008 ($ 695.432 de diciembre de 2007)

Nota 8- Instrumentos financieros
Los valores contables de los activos y pasivosifiieos no difieren significativamente de sus \edor
razonables.

Como resultado del curso normal de los negocida dgencia surgen exposiciones a riesgo de
crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado.
Riesgo de crédito

La direccion tiene politicas de crédito que permitaonitorear este riesgo de forma continua.
Teniendo en cuenta las calidades crediticias,ricdion no espera que ninguna contraparte incumpla
sus obligaciones.
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Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la edtiefecuentre dificultades en cumplir sus obligacsone
financieras. La gerencia administra la liquidempsegurar, tanto como es posible, que la insiituc
va a tener suficiente liquidez para hacer frensesaobligaciones en el momento de su vencimiento,
tanto bajo condiciones normales como de crisisjraarrir en pérdidas inaceptables o a riesgo de
afectar la reputacion de la institucion.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que cambidgseprecios del mercado, tales como el tipo de
cambio, y la tasa de interés, puedan afectar Isgltaglos del organismo. El riesgo de mercado
comprende el riesgo de moneda y riesgo de tasatetés. El objetivo de la administracién del riesgo
de mercado es el manejo y control de la exposiaidticho riesgo manteniéndolo en pardmetros
aceptables y optimizando el retorno.

Riesgo de moneda

La Agencia incurre en riesgos de moneda extramgjeraentas y compras denominadas en monedas
diferentes al peso uruguayo. Las monedas que arigiste riesgo son el Délar Estadounidense. Este
riesgo es monitoreado de forma de mantener la &ifpsl mismo en niveles aceptables.

El siguiente es el detalle de la exposicion afgdede moneda:

dic-08 dic-07
Dolares Euros Total equiv. Délares Euros Total equiv.
Estadounidenses $ Estadounidenses $
Activo corriente
Disponibilidades 516.971 3.833.822 144.558.700 270.506 - 6.350.461
Créditos 332.919 562.373 27.468.053 2.637 - 61.915
Total Activo corriente 849.890 4.396.195 172.026.753 273.143 - 6.412.376
Activo no corriente
Créditos 1.947 - 47.423 - - -
Total Activo no corrient 1.947 - 47.423 - - -
TOTAL ACTIVO 851.836 4.396.195 172.074.176 273.143 - 6.412.376
Pasivo corriente
Deudas comerciales (30.937) - (753.682) (20.310) - .804%
Deudas diversas (190.081) - (4.630.764) (5.930) - 2029
Total Pasiwvo corriente (221.018) - (5.384.446) (26.240) - (616.006)
TOTAL PASIVO (221.018) - (5.384.446) (26.240) - (616.006)
Posicion Neta 630.818 4.396.195 166.689.730 246.903 - 5.796.370

Riesgo de tasa de interés

La Agencia no presenta activos o pasivos finansigu@ devenguen intereses.
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Nota 9 - Desembolsos iniciales pendientes de pago

Los desembolsos iniciales pendientes de pago pamden a las obligaciones asumidas por la ANII
en los contratos firmados con los beneficiariosn ap pagadas al cierre del periodo. Estos
desembolsos deberan ser rendidos por los beng&igiar devolverlos en caso de incumplir con las
condiciones establecidas en los contratos.

Por dichos compromisos se reconoce un pasivo eculagas “Acreedores por desembolsos iniciales
pendientes de pago” y un crédito en las cuentasébolsos iniciales pendientes de pago a
beneficiarios”.

Nota 10- Compromisos asumidos por contratos de secios Portal Timbo
Al 31 de diciembre de 2008 la ANII ha suscriptosaguientes contratos:

1. Contrato suscripto el dia 30 de diciembre de 2668,The Institute of Electrical and
Electronics Engineers, Incorporated (IEEE), asududas siguientes obligaciones:

» Correspondiente al periodo 30/11/08 al 31/12/28G&ima de US$ 211.750
« Correspondiente al periodo 01/01/10 al 31/12/2@Xuma de US$ 222.338
» Correspondiente al periodo 01/01/11 al 31/12/2@Xklima de US$ 233.454

2. Contrato suscripto el dia 10 de diciembre de 20608 Elsevier B.V., asumiendo las
siguientes obligaciones:

» Correspondiente al periodo 01/09/09 al 31/12/28Gfuma de US$ 799.998
« Correspondiente al periodo 01/01/10 al 31/12/2@Xuma de US$ 931.998
« Correspondiente al periodo 01/01/11 al 31/12/2@Xlima de US$ 1.085.775
» Correspondiente al periodo 01/01/12 al 31/12/2@1iima de US$ 1.264.931
« Correspondiente al periodo 01/01/13 al 31/12/2@11ma de US$ 1.473.645

Nota 11- Compromisos asumidos por contratos susctis con beneficiarios

La ANIl se compromete a subsidiar a los benefiseamediante firma de contratos. En los mismos se
establecen condiciones que debe cumplir el beasficprevio al desembolso, para que la obligacion
asumida se vuelva cierta para la ANII.

Al 31 de diciembre de 2008 la suma de los comprasnasciende a $ 173.099.637 (equivalente a
US$ 7.105.313).

La composicion por fuente de financiamiento es:

+ Con cargo a fondos BID: la suma de $ 7.148.834iyatpntes a US$ 293.442)
» Con cargo a fondos CE: la suma de $ 143.564.538v@gntes a US$ 5.892.970)
» Con cargo a fondos ANII: la suma de $ 22.386.2¢0i(@lentes a US$ 918.901)

Nota 12- Régimen tributario aplicable a la ANII
De acuerdo a lo establecido en el articulo N° 2@ diey 18.084, la ANII se encuentra exonerada de
todo tipo de tributos nacionales, excepto las dantfones de seguridad social.
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